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OnucaHue nHBecTnuMoHHou cTpaterun ONMUOA

«MOM - mup akumm»

HaummeHoBaHue ctparternn: KombuHupoBaHHasa ctpaternsa. bonblwas yactb noptdens doHaa
ynpaenseTcs no crparermmn «Ctpaterns AMHaMm4eckoro paBHOBECUS», MEHbLLAsI YacTb — MO CTpaTerum
«TpeHgoBas cTpaTeruns».

Twun cTpaTternu: CTpaTervm OTHOCUTEJIbHOro goxoaa.

Lenb ctpaternu: MNony4untb pesynbTaT fyylle pbiHKa akuuin B CpeaHeM.

MpeameTt uHBecTUpoBaHuA: [1o gaHHOM cTpaTernn gopmMmpyeTcs nopTdens akumi.

YnpaBneHue aktTuBamu:

OcCHOBHbIE 3MEMEHTbI yNpaBneHus:

1. VMcnonb3oBaHne KpaTKOCPOUHbIX KoniebaHui oTaenbHbIX akumi, BXxogawmnx B niaekc MMBB.

2. Mcnonb3oBaHue Kak NoBbIaTENBHOrO, TaK U NOHMXATENbHOMO TPEHAA Ha PbIHKE aKLWiA.
YnpaBnenue: lMopTdens akuum coctout M3 2-x 4vacTten. [lepBas Gonblias yacTb ynpasnseTcd no
ctpaterun «CTpaTtermss OMHaMUYECKOro paBHOBECUS», a BTOpasi MeHbluasi yacTb — MO cTpaTeruu
«TpeHpoBas cTparterus». Pasmep nepsor 1 BTOPOM 4actu noptdens onpenensdetcs yTBepXOeHHbIMU
nMMuTamu.

[Ona dopmupoBaHusa yactu noptdens no crtpaTtermm «CTpaterns OUHAMUYECKOrO pPaBHOBECUSI»
npuobpeTarTcs akuum Bxoaswme B uHOekc MMBB B COOTBETCTBUM C YTBEPXKAEHHBIMU NUMUTAMW.
OnucaHve paHHOM cTpaTermm npunaraetca. [ons  Kaxgonm akuum B nopTderne orpaHuyeHa
YTBEPXXAEHHBIMY NIMMUTaMM Y AENCTBYIOLUM 3aKOHOAATENNbCTBOM.

YnpaBneHve BTOPOW 4YacTbi0 OCYLLECTBMASETCA B OCHOBHOM* B COOTBETCTBUM C MWHBECTULMUOHHON
cTpaTternen «TpeHgoBas cTpaterusi». OnMcaHue gaHHOWM cTpaTerny npunaraeTcs.

PbIHOYHbIM pucK. YNpaBreHue pPbIHOYHBbIM PUCKOM OTAENbHbIX 3MUTEHTOB OCYLLECTBMSIETCA NyTeM
ansepcudmrkaunmn noptderns ¢ NOMOLLbI NMMUTOB Ha OO0 OOHOMO AMUTEHTa B nopTdene.

YnpaBneHne pUCKOM pbiHKa B LLefIOM OCYLLECTBNAETCS C MOMOLLbIO NTIMMUTA Ha AOM0 OEeHEXHbIX CPeaCTB
B nopTdene.

YnpaBneHve puvCKOM MO OTAENbHbIM OnepauusM OCYLLECTBSETCS C MOMOLLb NMMUTa Ha PUCK NO
OTKPbITON NO3ULMK MO OAHOWN akuuu.

Pvck nvkBvgHOCTU. YMpaBrneHne pUCKOM NWKBUAHOCTU OCYLLECTBASETCH C MOMOLLbH hopMupoBaHus
crmcka LieHHbIX Bymar Bkro4YaeMbIx B NopTdensb.

Puck: CooTBeTCTBYET PUCKY PbIHKA aKUUA B CPELHEM.
PekomMmeHayeMbIN CPOK MHBECTUPOBAHUA: He MeHee 1 roga
Benumapk: : Ingekc MMBbB

*- OTnnymne 3aknyaeTcsd B TOM, YTO Mpu yrnpasneHun aktusamu MNiA®amu daktnyecku
HEBO3MOXXHO MCMOMb30BaHNE CPOYHbIX KOHTPAKTOB.

MpunoxeHune Ne 1. OnucaHne ctpaterun «CtpaTerns AMHaMm4eckoro paBHOBECUS»
Mpunoxenune Ne 2. OnucaHne ctpaterun «TpeHgoBas cTpaterns»



Mpunoxexne Ne 1.
OnucaHue ctparteruu: «CTpaTernss AMHaMUYEeCKOro paBHOBECUS»

HaumeHoBaHue cTpaTerum: «CTpaTernuss AMHaMUYeCcKoro paBHOBECUSA»
Tun ctpaTternn: CtpaTterns oTHOCUMTENbLHOIO AoX0Aa.

LUenb cTtpaTteruu: MNonyunts pesynbrtaT ny4vwe nHgekca MMBE 6e3 3HaUMTENbHOro yBennyeHus
pucka nytem ynpasreHus ONsMy akuun B nopTdene poHaa OTHOCUMTENBHO AONeN akLmii B UHAEKCE.

MpeameT mHBecTupoBaHuA: CpeactBa MO [AHHOW CTpaTerMm MNOSHOCTbH MHBECTUMPYHOTCHA B
akuumn, Bxogsauwme B coctaB nHaekca MMBB.

YnpaBneHue:
Ynpasnswowmn aktmeamu dopmMmuvpyeT noptdenb akuuii, COCTOSALMA U3 akuuKr, BXOOAWMX B MHAEKC
MMBB. [ons oToenbHOW akuum B nopTderie MOXeT OTnMyaTbCs OT AONW AAaHHOW akuMm B MHAOEKce
MMBB.
YnpaBngawLwmn akTuBaMm Ha OCHOBaHUM TEXHUYECKOro aHanusa npuobpeTaeT B noptdenb OTAENbHYHO
akumio B 6onbliem obbeMe OTHOCUTENBLHO OONM AaHHOM akumm B nHgekce MMBB, ecnun paccuntbiBaet
Ha pPOCT JaHHOW akumu B Bnvkanwen nepcnektvee. B cniyyae, ecnu oxuagaHus onpasganucb, U LieHa
OaHHOW aKkumu Bblpocrna, TO YNpaBnsoOLMA yMeHblUaeT OON akuum fo ee gonu B mHaekce MMBB.
Taknm obpasom, ynpaBngaoLwmi ukcupyeT onepexerHune noptdenem mHaekca MMBB. B cnyyae, ecnu
OXnaaHusa He onpaBganucb, TO YNPaBnsOLWMA YMeHbLlUIaeT 4O akumm go ee gonu B nHaekce MMIBB B
Haubonee NoaxoasaLNN AN 3TOr0 MOMEHT.
YnpaBnsawLwmin akTuBaMm Ha OCHOBaHUM TEXHUYECKOro aHanus3a npuobpeTaeT B noptdenb OTAENbHYHO
aKUUK B MeHbLUEM 0ObeMe OTHOCUTENBbHO [0NM AaHHOM akumm B ungekce MMBB, ecnu paccuntbiBaeT
Ha CHWKEeHMe OaHHOW akuuu B Grivbkanwen nepcrnektuee. B cnydae, ecnu oxupgaHus onpaeganucb, U
LeHa OaHHOM aKuuM CHU3umacb, TO YNpPaBsOWNA yBENMYMBAET OO0 aKUMM OO0 ee [ONv B UHAOEKce
MMBB. Takum obpasom, ynpasnstowmnn pukcupyeTt onepexeHune noptgenem nigekca MMBB. B cny4ae,
ecnn oXugaHusa He onpaBhanuvcb, TO YNPaBnsOWMA yBENUUMBAET OO0 akuuu A0 ee OO0NU B UHOEeKce
MMBBE B Hanbonee noaxoasaLMi AN 3TOr0O MOMEHT.
OeHexHble cpefcTtBa: [dons OeHexXHbIX cpefcTB B noptdene MuHMMmanbHa u obpasyetcsa TOMbKO Kak
BpeMeHHas BENUYMHa B NEPUOL Mexay caenkamu.

YnpaBrneHue puckamu:
PVCK NVKBMAHOCTW. YNpaBreHWe PUCKOM FNMKBUAHOCTU OCYLLECTBIISETCS C MOMOLLbI (hOPMMPOBaHMS
crnvcka LieHHbIX Gymar BKrtoYaeMblX B mopTdensb.
PbIHOYHbIA _pUCK. YMpaBrieHWe PbIHOYHLIM PUCKOM OTAESNbHbIX 3MUTEHTOB OCYLLECTBMSIETCS MNyTeM
aviBepcrdukaumMm nopTdens ¢ NOMOLbI0 MMMWTOB Ha A0S0 OAHOrO 3MUTEHTa B nopTderne.

Puck: Bbllwe pucka pblHKa akuui B CpegHeM 3a CYeT aKTMBHbIX OEWCTBUA yrnpaBnsatoLllero
aKTUBaMMu.

PekomeHayeMbI CPOK UHBECTUPOBAHUA: He MeHee 1 roga.
Benumapk: MHgekc MMBB.

KommeHTapumn
[aHHas cTpaTernsa HocuT HasBaHne «CTpaTerys AMHaMUYeCcKoro paBHOBECKS», MOTOMY YTO A0 aKL WA
B (boHAEe KONebroTCs OTHOCUTENBHO AOMEN COOTBETCTBYIOLNX akumii B uHaekce MMBB. Pacuet
CTPOMUTCS Ha TOM, YTO YNpaBnSALLMIA CMOXET BbliOpaTh NPaBUbHbIA MOMEHT OS5 YBESTUYEHUS UMK
YMeHbLUEHWs1 ONW akuum OTHOCUTENBHO 4ONY COOTBETCTBYOLWEeN akummn B nHaekce MMBB. Tak kak
OTKINOHEHWE O0MNW akumn B NopTderne oT 40NN COOTBETCTBYIOLLEN akLM B UHOEKCE OrpaHUYEeHO, TO 1
PUCK AAHHOW CTpaTernm OTHOCUTENbHO MHAEKC OrpaHNYeEH.



MpunoxeHne Ne 2.
OnucaHue cTpaterum: «TpeHaoBasi cTtpaTerns»

HanmeHoBaHue cTpaternu: TpeHOooBasi cTpaTerus.
Tun cTparterun: CtpaTterusi abCcontoTHOro 4OXoAa.

Lenb ctparteruu: lNonyyeHve foxoda 3a CYeT COBEPLUEHWSI CMEKYNATUBHBLIX onepauui ¢
LieHHbIMM ByMaramu u/vnm cpoYHbIMK KOHTPaKTaMMm.

MpeameT nHBeCTUpPOBaHUA: AKLUM, CPOYHbIE KOHTPAKTLI, pybreBblie obnuraumu.

YnpaBneHue aktuBamu: [lopTdenb cocTouT M3 [onu akuui (nnoc dbloyepesl) M gonu
obnurayumn.
CooTHoLeHne Jonen akumi n obnuraumm MoxXeT MEHATLCA AMHAMUYECKU B 3aBUCMMOCTU OT NOoTeHunana
OBWKEHNS pbiHKa.
CpOyHble KOHTPaKTbl UCNONb3YOTCHA ANA BO3MOXHOCTM NOSyYeHns Aoxo4a Ha NajatoLleM pPbiHKe.

YnpaBneHue aktuBamu
AKLIMM _ (CPOYHblE  KOHTPakTbl): YrnpaBneHne WHBECTULMSMW B  akuuMuM  (CPOYHble  KOHTPaKTbl)
OCYLLIeCTBMSETCA MO CuUcTemMe anroputMmyeckonm Toproenu. [JaHHag cuctema BKkryaeT B cebs
cnefyroLine arnemMeHTbI:
- anropuTM MPUHATUS PELUEHUs MO Kynne-npogaxe akumi (CPOYHbIX KOHTPAKTOB),
- BbIOOP aKuumii (CPOYHBLIX KOHTPAKTOB) A4S KYNIIM-MPOAaXMK,
- ynpaBreHne puckamu.
ANropuT™M NPUHATUSA PELUEHUs MO KyMnJie-NpoAaxe akuun (CPOYHbIX KOHTPAKTOB): PelueHne o NoKynke umnm
npogaxe akuun (CPOYHbIX KOHTPAKTOB) OCHOBLIBAETCS HA CUCTEME anropuTMUYECKon Toproenu. [JaHHas
cucTeMa OpMEHTMPOBaAHA Ha UCMONTb30BaHUE LIEHOBbLIX KonebaHunii AnNnMTENbHOCTLIO B HECKOSbKO AHEN.
Bbibop aktuBoB: B noptdens BbiOMpaioTca Hauboree nuKBUAHbIE akuum (CPOYHblE KOHTPaKThI),
OEeMOHCTpUpYyLLne YCTOMYMBOE HanpaBneHHoe ABWXeHUs. VI3 cnucka JOCTYNHbIX ANsi TOProBnun akuum
(CpPOYHbIX KOHTPaKTOB) BbIGUPAKOTCHA akuMuM (CPOYHbIE KOHTPaKTbl), MMeloLiMe Hambornee BbICOKUM
noTeHuman pocta (NageHus) Ha AaHHbIN MOMEHT.
Ob6nuraumn: Obnuraunn npuobpeTaroTcs B NopTdenb C Lenbio COXpaHeHWUs KanuTana, Korga pbIHOK
aKUUN MMeeT OrpaHMYEHHbIN NOTEHLMAN pocTa UM CHWXKaeTCs.
OeHexHble cpeacTBa: [lons OeHEeXHbIX CpefcTB B noptdene MuHMManbHa M obpasyeTcsl TOMbKO Kak
BPEMEHHAs BENNYMHA B MEPUOA MeXAy CAeNKaMu.

YnpaBneHue puckamu:
PbIHOYHbBIV pUCK. YMpaBneHue PbIHOYHLIM PUCKOM B LENIOM OCYLLEeCTBASEeTCA MyTeM YCTaHOBIEHWUS
nMMUTa Ha MakcumarnbHbI pa3Mep pucka OTKPbITOM MO3uLMK B MpoLeHTax oT Bcero noptdens. Kpome
TOro, PbIHOYHbIV PUCK YMEHbLLIAETCH NYTEM BbICTABNEHUS «CTOM-NTI0CCOBY».
YnpaBneHue crneumduyeckuMm pUCKOM OCYLLECTBASIETCH NyTeM YCTaHOBIEHUS MakCUMarbHOro nuMmTta
Ha OOHOro aMuTEHTa (aKUMn, CPOYHbIE KOHTPAKTbI).
Puck nukBnaHocTn. YnpasneHne pUCKOM NUKBUAHOCTU OCYLLECTBISIETCA C MOMOLLbI (DOpMUPOBaHNS
cnucKa LeHHbIX 6Gymar (CpOYHbIX KOHTPAKTOB), AOCTYMHbIX ANA TOProBMn.
KpeauTHbi puck. YNpaBneHue KpeaWTHbIM PUCKOM OCYLLECTBMASETCA C MOMOLUbK NIMMUTOB Ha OOJH0
obnvraumin onpegeneHHoro pernTrHra B nopTdene, Ha SO0 O4HOr0 SMUTEHTA ONpPeaeieHHOro penTuHra
B nopTtdene.
[MPOLEHTHbIV  pUCK.  YMpaBfeHWe MNPOLEHTHbIM  PUCKOM  OBNUrauuoHHoW  4Yactm  noptdens
OCYLLECTBMSETCH C MOMOLLbIO NMMMUTA Ha YPOBEHb AOpaLnu.

PekomeHayeMbIl CPOK UHBECTUPOBAHUA: He MeHee 1 roga.

Puck no noptdento: 10%.*

NukenpHocTk: 1 Hepens

Oxunpaemasa goxogHocTtb: 20% rogoBbIX.

BeHumapk: 10% rogoBbix.
* YnpaBnsawwWmMi CTPEMUTCHA He TMpPeBbICUTb YKa3aHHbI YPOBEHb puUCKa MNyTeM WCMNOMb30BaHUA
pasnuyYHbIX METOLOB YMNpaBreHUs pUCKaMK, yKasaHHbIX Bbille. OAHaKo CyLIeCTBYeT BEpPOSTHOCTb
BO3HMKHOBEHUS TaKOW PbIHOYHOW CUTyaL MK, Npu KOTOPOW pUck ByaeT 3aduKCcMpoBaH Bbille yKa3aHHOM

BeNMUMHbl. B 9TOM cnyyae ynpaBnsloWUi npekpallaeT onepauun K OCyLLeCTBRseT neperoBopbl C
KIMEHTOM ONns onpeaeneHus gansHenwmx OencTBun.



