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OnucaHue nHBecTnumoHHoun ctpaterun ONMNUPCU

«MOM - cohanaHcupoBaHHbIN»

HanmeHoBaHue cTpateruu: Knaccuueckas cbanaHcMpoBaHHas cTpaTerus.
Twun cTtpateruun: Ctpaterns 0OTHOCUTENBHOIO AOX04a.

Uenb ctpateruun: MNonyynTb pesynbTaT Ny4ylle KOMNo3nuTa.

MpeamMeT nHBecTUpOBaHUSA: AKLMN 1 0ONMUraumm POCCUNCKNX KOMMAHWMN.
YnpaBneHue akTuBamu:

[na nonyyeHus goxoda B MMYyLLECTBO dhoHAa npuobpeTtaroTca obnuraumm u akumu. Jonu akumi un
obnvraumin NoAAepKMBAOTCA B paBHOM oObeme. [Ana STOro ynpaBnsitoWMA akTMBaAMU E€XEMECAYHO
ocyLlecTBnseT 6anaHCMpOoBKY NopTdensa nyTem Npoaaxun/moKynkn akumMm nnm oénuraymn.

B vmywectBo ¢oHaa npuobpeTatoTca obnmraumMm poCCUMUCKUX KOMMAHWUMA C BbICOKUM U YMEPEHHbLIM
KpeaUTHbIM Ka4eCTBOM.

CoctaB 1 cTpykTypa noptdena obnuraunn doHaa dopMmupyeTcss MNyTeM aHanmsa KpeauTHbIX
PENTUHIOB ObONUraumii M WUCNONb3OBaHUSA YTBEPXAEHHbIX NUMUTOB. B pamkax [aHHOW CcUcTeMbl
yNpaBnsaoLWmnIn CTPEMUTCH MaKCMMU3UPOBaTb AOXOA, NPUXOASALLMACSA Ha NPUHMMAEMbIN KpeauUTHbIA PUCK.

Mpn dopmupoBaHum noptdensa obnurauun oHaa Takke YYUTbIBAETCHA MoKasaTenb Arpauuu
noptcens obnurauun donga. [Oopaumsa noptdens obnurauunm ¢oHga BbiOMpaeTcs WUCXOA4s U3
OXMOAAEMOro ABUXKXEHUSA MPOLEHTHbIX CTaBOK.

MpupocT cToMmMoCTn MMyLLlecTBa boHAa 3a cyeT obnuraumi obecnevmBaeTcsa 3a cYeT MofydeHHOro
KyMOHHOro 4OX04a, a Takke B pedynbTaTe pocTa LieH Ha obrnivrauuu.

B nmyuwectBo hoHaa npuobpeTtarotcsa Hanbonee nukeuaHblie akumu. MNpn dopmmpoBaHum noptdens
akuun oHaa ynpasnsoLLnin akTUBaMM OPUEHTUPYETCS Ha COCTaB U CTPYKTYpy nHaekca MMBE 10. Jonu
akuum (ux Bec OT oOLLEen CToMMOCTU MopTdensa akuun) B nopTtdene, chopMUPOBaAHHOM MO OAHHOW
cTpaTteruun, MOryT, Kak coBnagaTb, Tak U He coBnagatb C TEMU JONSMU, KOTOPbIE 3TU akLMy 3aHUMatoT B
mHaekce MMBB 10.

MpPUPOCT CTOMMOCTM MMyLLecTBa )OHAA 3a cHeT akuuin obecrnedvBaeTcs 3a CYET MPMPOCTa LeHbI,
NproBGpeTeHHbIX akLuiA, a Takke 3a cYeT nosly4aeMbiX AMBUOEHAOB.

[lonsi oeHexHbIX cpeacTB B nopTdenie MUHUMAarnbHa 1 06pa3yeTcs TOMbKO Kak BpeMeHHas BenuumHa
B Nnepuoa Mexay caenkamu rno Kynne-npogaxe obnuraumii u/mnm akumin.

YnpaBneHue puckamu:

PbIHOYHbIV PUCK. YNpaBreHne PbIHOYHbIM PUCKOM OTAENbHbIX 3MUTEHTOB (CNeunduyeckumMm PUCKOM)
OCYLLIeCTBRSETCA NyTeM AuBepcudukaLmm noptdens ¢ nOMOLLbIO NMMUTOB Ha MakKCUMAarbHYH OOM0
OOHOr0 aMMUTEHTa B nopTdene, MMHMMarbHOE KOMMYECTBO SMUTEHTOB B nopTdene. YnpasreHne puckom
pblHKa B LlerioM OTHocuTenbHO uHaekca MMBB ocyluecTBnsieTcs ¢ NOMOLLbI NMMUTA Ha MakCUMarbHOe
npesbllLeHne nokasatenem VAR noptdensd aHanorMyHoro nokasarens no nHgekcy MMBB.

PVCK NMKBUAOHOCTU. YNpaBrieHne pUCKOM NMMUKBUAOHOCTY OCYLLIECTBIISIETCA C MOMOLLBI0 POPMUPOBaHMS
Ccrnyvcka LieHHbIX Gymar, BKrtoYaembix B mopTderb, MMMUTa Ha AOTo HeNMKBUAHbLIX Gymar B nopTdene.

[MpOLEeHTHbIV _pucK. YNpaBreHue MpOLEeHTHbIM  PUCKOM  OBnurauuoHHOW 4actu  noptdens
OCYLLECTBMSAETCH C MOMOLLbIO NMMMUTA Ha Alpauuio.

KpeauTHbi puUcK. YNpaBreHue KpeanTHbIM PUCKOM OCYLLECTBNAETCHA C NMOMOLLbI NMMUTOB Ha LOM0
obnvrauunin onpegeneHHoro penTrHra B nopTdene, Ha 4O O4HOr0 SMUTEHTA ONpPeaeieHHOro penTuHra
B nopTdene.

Puck: YMepeHHbIi.



JInkBugHocTb: Bbicokas.
PekomeHAyeMbI CPOK MHBECTUPOBAHUA: HE MeHee 2 IeT.

BeHumapk: Komnoaut (50% LieHOBON MHAEKC OTKPbIThIX (hoHA0B akumi IF-EG + 50% ueHoBOM
WHOEKC OTKPbITbIX poHaoB obnurauun IF-FI).



