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®uHaHCcoBbIE PblIHKA

Poccunckue nHagekcsol

NHpekc C Havana roga 3a 12 mecsues

PTC “ 2,94% “27,78%

MICEX “ 4,66% “24.,23%
Poccusi:

e U/Hpekc noTpebuTensckux LeH B aBrycTte Bbipoc Ha 0.6%.
e BBIlB 1 k8. Belpoc Ha 3.1% r/r.
e [lpodmumt Toprosoro 6anaHca B utone coctasun 10.959 mnpg. gonn.

e [lepBunyHbIE 3asBKKU Ha Nocobure no 6e3paboTuue 3a Hegento coctaBum 451 ThiC. WT., HUXE
oxuaaHum (470 Tbic. WT.).

e [leduuut Toproeoro 6anaHca B none coctaeun 42.78 mnpa. Jonn., MeHblue oxugadun (47.30
MApA. A0o1.).

e OnToBble 3anacsl B utone Bblpocnu Ha 1.3%, cunsHee oxuaanHun (0.4%).

BAXHO! Ctpaterus ynpaBneHusi aktmueBaMmu Ha poccuimckom poHaoBom poiHke B Il kBapTtane 2010 roga:
http://www.ukmdm.ru/c/strategy3q10.pdf

BAXHO! Ctparterus ynpaBneHusi MIeHCUOHHbIMU HAKOIM/1EHUSIMU Ha POCCUNCKOM (DOHOOBOM pPbIHKE B
2010 rogy: http://www.ukmdm.ru/c/strategiiaypravieniiapnipr3k2010.pdf

BAKHO! JTtobow nHBeCcTop MOXeT nepes CoBepLUeHNEM UHBECTUPOBAHMWS ONpeaenTb CBON PUCK-
npocunb 1 NONYyYNTb PEKOMEHZALMN MO MHBECTUPOBaHUIO: http://www.ukmdm.ru/profile/

«Moyemy Mbl peKoMeHAyeM MHBECTMPOBaTh B PbIHOK akumii Hagonrox» http://www.ukmdm.ru/news/ukmdm/111/
«HekoTopble nogxodbl k pacrnpefeneHnio CpeacTs Nno Knaccam aktmeoBy http://www.ukmdm.ru/news/ukmdm/134/
«®DOHAO0BbIV PLIHOK — 9KOHOMUYECKUIA MHOMKATOP UK Bellb B cebe?» http://www.ukmdm.ru/news/ukmdm/135/
«OTBeyvaeM Ha TpyaHble Bonpocki» http://www.ukmdm.ru/news/ukmdm/137/
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CTaTtncTUKa pblHKa

10 cen 10 3 ceH 10
Honnap, py6/$ 30.8937 30.6922 0.66%
EBpo, pyb/eBpo 39.1917 39.3505 -0.40%
BuBantoTHas kop3uHa, pyb. 34.63 34.59 0.11%
Wena, py6/100 ieH 36.71 36.42 0.78%
EBpo/monnap 1.2716 1.2897 -1.40%
10 ceH 10 3cen10
KO CLLUA, 10 net, YTM 2.79% 2.70% 0.09%
Poccusa 30, YTM 4.42% 4.34% 0.08%
O3 46020, YTM 7.67% 7.59% 0.08%
OcTaTkm Ha kopcyeTax 6aHKoB No
Poccun, mnpa. pyo. 449.3 494.3 -9.10%
[eno3untbl 6aHkoB B baHke Poccun,
Mpa. pyo. 685.6 601.8 13.92%
MexayHaponHble pesepsbl PO,
mnpa. gonn. CLUA* 476.2 475.8 0.08%
MosPrime Rate O/N 2.66% 2.65% 0.01%
MICEX CBI CP 95.80 95.86 -0.06%
MICEX CBI TR 191.21 190.97 0.13%
Euro-Cbonds IG Russia 118.39 118.48 -0.08%
3 cen10 3 cen10
Wupekc PTC 1487.09 1467.62 1.33%
WNupoekc MMBB 1433.82 1410.16 1.68%
DJIA 10 462.77 10 447.93 0.14%
NASDAQ 2242.48 2 233.75 0.39%
Brazil Bovespa 66 806.79 66 678.62 0.19%
China Shanghai Comp 2 663.21 2 655.39 0.29%
India BSE 30 18 799.70 18 221.40 3.17%
3 ceH 10 3 ceH 10
Hedtb, WTI, $/bbl 76.45 74.60 2.48%
3onorTo, $/o0z 1246.25 1246.75 -0.04%
Hukenes, $/MT 22 500 21600 4.17%
Megpb, $/MT 7 486 7 646 -2.09%
Cranb, $/MT 512.50 502.50 1.99%
3 ceH 10 3 ceH 10
MOM Mwp akuun 110.22 108.40 1.68%
MAM Mwp obnuraumn 114.23 113.67 0.49%
MIOM C6anaHcupoBaHHbI 93.27 92.24 1.12%
MIOM Mwup doHOoB™** 70.96 69.46 2.16%

McTouHuk: Bloomberg
* NaHHble npepocTaBnatTcs baHkom Poccun ¢ 3agepxkkon B 1 Heaento
** NanHble 3a nepuog ¢ 03 no 09ceHTabps 2010 r.




ExxeHepgenbHbIN 0630p MoHepenbHuk 13 cenTabpsa 2010 .

BantoTHbIN pbIHOK

Ha npowegawen Hegene pybnb ABurancs pasHoHanpasieHO Mo OTHOLLEHMO K OCHOBHbIM MUPOBbLIM
BanTaMm: N0 uToram Topros B NATHULY oduumanbHbein Kypc gonnapa CLUA Beipoc 3a Hegento fo 30.8937
py6./monn. (+0.66%), eBpo cHuannca o 39.1917 py6./eBpo (-0.40%). bueantoTHasa kop3nHa No UToram
HeJenu HeMHOrO ykpenunack — ee Kypc coctaBun 34.63 py6. (+0.11%).

Ha doHe HepBO3HOM 0OCTAHOBKM Havana Heaenu, korga npeobnagany HeratMBHblE MHAOPMALMOHHbIE
dakTopkl, pybIib, XOTA U CHU3WICH, NPOAEMOHCTPUPOBAN AOCTAaTOYHYH YCTOMYMBOCTb K O1BanNOTHON
KOp3vHe, a NO3UTUBHbIE HOBOCTM KOHLLA HeAerNn Ha MeXayHapO4AHOM BartOTHOM PbIHKE U pblHKe HedTU
He ycrnenu B JOCTaTOYHOM CTEeNeHn oTpasnTbca Ha oduumnansHom kypce. HedpTb mapkn WTI 3akpbinace B
Hblo-Mopke B NATHWLY Ha ypoBHe 76.45 $/bbl (+2.48%), 0AHAKO OCHOBHO PbIBOK KOTUPOBKM COBEPLLMIH
B MATHMLY, NOCMNE TOro NO3UTMBHbLIE MAKPO3KOHOMUYECKNE AaHHble u3 Kntada, AnoHun no3sonunu
KOTUPOBKaM COBEPLUNTb PLIBOK BBEPX C YPOBHS 3aKpbITUs YeTBepra 74.25 $/bbl. JononHuTenbHbIMI
drakTopamMu B 3TOT €Hb SIBUNUCH MNOBbILLIEHWE NporHo3a MupoBbiM SHepreTnyecknm AreHTcTeoM (IEA)
pocTa cnpoca Ha 50 Tbic. bappernel B 4eHb M OCTAHOBKA OAHOMO 13 KpymnHbiX HedpTenpoBoagos B CLUA uns-
3a yTeykn HedpTn. [10 3TOro Ha YKOPOYEHHOM B CBA3M C Npa3gHMKamu TOProBon Hedene LeHbl B OCHOBHOM
OepXarnucb HKe YPOBHS 3aKpbITUS NPOLUMon NATHMLBI. CBA3aHO 370 BbINO Kak C AMHaMUKOMN Kypca eBpo-
gonnap, oTpaxaroLLero B nocnegHee BpemMs annetuT MHBECTOPOB K PUCKY, Tak U C HOBOCTAMW HEPTSAHOIro
cekTopa: B cpeay dHepretudeckoe NHpopmaumoHHoe AreHtcteo CLUA (EIA) noHn3mMno nporHos pocta
cnpoca Ha HedTb B 2011 1. ¢ 1.5 go 1.4 mnH. 6appenein B aeHb, Ha cneayowmin aeHb OMNEK coxpaHun
cBoV nporHo3 pocta crnpoca B 2010-2011 r. Ha 1 mnH. 6appeneit, a 4aHHble Mo 3anacam HedTU B YeTBEpPr
ObINM HenTpanbHbIMK AN pbiHKA. CTOMMOCTb XeI)KUPOBaHMSA BantOTHOIO pucka pyons Ha cpok 180 gHen
cocTaBwuna B koHue Hegenn 3.62%, n Tekywime ypoBHu ctaBok NDF roBopsT 06 oTcyTcTBUM
[eBanbBaLUMOHHbBIX OXXMOAHWUIA YYaCTHUKOB PbIHKA.

Ha mexayHapoaHoM BamntoTHOM pbiHKe Forex Kypc eBponernckom BamntoTbl CHU3UICS MO OTHOLLUEHMIO K
ponnapy: kotupoBku napbl EUR/USD 3aBepumnnu natHuuy Ha otmeTke 1.2715 gonn./eBpo (-1.40%).
OCHOBHOE CHMXEHUEe NPOoM30LLNO BO BTOPHWK, KOrAa HanoOXuUnucb Apyr Ha apyra HOBOCTM O COKpaLLEeHUN
B MIOrie NPOMBbILLIIEHHbIX 3aka3oB B [epmaHumn Ha 2.2% npu oxungaHusax pocta Ha 0.5% u ctaten Wall
Street Journal, B KOTOpOW yTBEPXKOANoCh, YTO B CTPECC-TECTaX €BPONenckmx 6aHkoB 06 beMbl NO3nLUIA
HEKOTOpPbIX GHaHKOB MO MOTEHLMANIBHO PUCKOBAHHLIM rOCYAapCTBEHHLIM 06nMraumsam 6binm 3aHKeHbl. B
cepegunHe Hedenwu, B OXXMAAHUM KIKOYEBbIX AaHHbLIX Mo paboynm Mectam B CLUA, He nobasunu
onTMMM3Ma UHBECTOPaM [aHHble COOPHMKA S3KOHOMUYECKOM aKTUBHOCTU B OTAENbHbIX perroHax CLUA —
BexxeBol KHWIM, NokasaBLUne ocrnabneHne TemMnoB pocTa B 60MbLUIMHCTBE PErMOHOB, a TakkKe HOBOCTU O
BO3MOXHOW AOMNOSHUTENBHON aMuccumn Ha 8-9 MnpA. eBpo KpynHenwmnm 6aHkom Mepmanmm Deutsche
Bank. OgHako xopoLuumii cnpoc Ha ayKUMOHe MO pas3MELLEHMIO FOCyaapCTBEHHbIX obnuraumn MopTyranmm
N NydLllme, Yem OXuOanucb, aHHble No Konuvecty 6e3paboTHbix B CLUA cmornm ctabunmnsmnpoBaTtb
KOTMPOBKM Napbl eBpo-Aonnap.

Ha TekyLien Hegene Mbl oXkngaem ctabunmsaumm nnum HebonbLIOro yaeLleBneHmus CToMMOCTU
B1BanOTHOM KOP3UHbI.
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PbIHOK obnuraumm

KoTnpoBKku Ha pbiHKe pybneBbix 00nunraumii He3Ha4YMTENbHO CHU3UINCD MO UTOoram npolueLlen Hegenw.
LleHoBon nHaekc kopnopaTtnsHbix obnuraumii Micex CBI CP ynan Ha 0.06%, a uHaekc COBOKYNHOro
poxoga Micex CBI TR npubasun 0.13%. HactpoeHust Ha rnobanbHbIX (PMHAHCOBbLIX PbIHKaX NPOAOIHKNIIN
ocTaBaTbCHA MNO3UTUBHBLIMU Ha (POHE XOPOLLEN MAKPOIKOHOMUYECKOW CTAaTUCTUKM U YCMELLHOrO
pasmMeLleHns obnurauuin MNMopTyranuu; onaceHnsi cnons3aHnus MUPOBOM SKOHOMMKN BO «BTOPYHO BOJSTHY»
peLieccun cokpaTunuck. MNonoxuTensHbIMK hakTopamu Ans pbiHKa pyonésbix obnuraumin Takke
NPOLOIMKAOT OCTABaTLCH BbICOKUA YPOBEHb PYOMNeBo NMUKBUOHOCTU, HU3KME CTaBKM AEHEXHOIO pbiHKa U
OTCYTCTBME OXMOAHUN AeBanbBaLyy HauMoHanbHOM BantoTel. Bnpodem, HECMOTpst Ha pPoOCT anneTuTa K
pucKy, pybnésble obnurauum npogeMOHCTPUPOBANN HEBHSITHYIO AMHAMMKY, MOCKOSbKY B HACTOSILLUIA
MOMEHT YYaCTHMKW PbIHKA OMacatoTCsA YCKOPEHUS NHAMALNM, YTO HE TOSNbKO CHU3UT pearibHYo
[O0XOLHOCTb MO 00NMraumsiM, HoO U MOXET NPUBECTU K POCTY MPOLEHTHbIX CTaBOK. Ecnn pocT LeH Ha
NpOAOBONLCTBUE, BbI3BaHHbIN 3aCyX0W, AENCTBUTENIbHO OKaXeTCs eANHOBPEMEHHbBIM COBbLITUEM, U
WMHNSAUMS BHOBb 3aMeasiTCs, TO BMOJSTHE BEPOSITHO, YTO LIB He ByaeT yxectoyaTb AEHEXHYHO MOMUTUKY
00 KoHua roga. Ecnv pocT LeH npogomKUT YCKOPATHCS, TO NOBbILLIEHWE NPOLEHTHBLIX CTABOK CTAHOBUTCS
BeCbMa BepOATHbIM. M3 cobbITUI NpolleaLen Hegenu cnegyeT OTMETUTb 3ano3garnoe N3MeHeHne
penTMHroBbIM areHTcTBoM Fitch nporHosa cyBepeHHOro pentuHra Poccun Ha «MO3UTUBHBINY, YTO He
cTarno clopnpu3oM Ans pbiHka 1 HE NPUBENO K U3MEHEHMNIO KOTUPOBOK.

LleHbl Ha pblHKE eBpoOOnMraLmii POCCUNCKUX IMUTEHTOB MO UTOram npollellen Heaenu He3HauynuTenbHO
cHuannmeb: nHaekc Euro-Cbonds IG Russia, koTopbIli oTpaXkaeT ABMXXEHME LIeH Ha POCCUICKME
eBpoobnuraumm MHBECTULMOHHOIO YpoBHS, noTepsan 0.08%. JoxogHocTe obnuraumn Poccusa-30 Ha KoHew
Hepgenu coctaBuna 4.42% rogosbix, 5-netHne CDS Ha P® ToproBanuck Ha KOHeL, Heaenv oKoso
ypoBHen 160-170 6.n.

[oxogHocTb 10-neTHuX ka3Havenckux obnuraumn CLUA no ntoram Hegenu He3HaUNTENBHO NOAPOCHA,
COCTaBMB Ha koHel, Hegenu 2.79% rogosbix. TeM He MeHee, OXOAHOCTM OCTakTCs OKOJI0O UCTOPUYECKMX
MWUHVMYMOB.

Ha Tekywen Hegene mbl oXXngaem ctabunusaumio KOTUPOBOK Ha pblHKE py6rieBoro v BantoTHOro gonra.

© MAM
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PbIHOK akuun

OTeyeCcTBEHHbIN PbIHOK NPOAOIKMIT POCT Ha NPOLUION Headene, XOTA 06bembl TOProB OCTaKTCA Ha
ypoBHe neTHux. Nhgekc MMBBE npunbasun 1.68% (no 1433.82), PTC — 1.33% (go 1487.09). Bnepseble 3a
[ornroe BpeMsi POCCUNCKNUIA PbIHOK BbIFMAAUT fyylle oCTalbHbIX, MOX0Xe HeonpaBAaHHbIN JUCKOHT Ha
OTEYEeCTBEHHbIE aKTUBbI HAYMHAET NpMBreKaTb MHBECTOPOB.

Hepens Havyanack ¢ o4epefHON «CTpaLnikuy o npobnemax (oUHaHCOBOW CUCTEMbI 0O BbEONHEHHOMN
EBponkl, ony6rnvMKkoBaHHOM B MU3BECTHOM aMePUKAHCKOM SKOHOMUYECKOM nagaHun. OgHako ycnewHoe
pa3mMeLleHve obnuraumn MNMopTyranvm noracuno NaHuky, U pbiHkM BbICTPO BOCCTAHOBUIM YTpaYeHHble
nosmuun.

(MaBHOW HOBOCTbIO HEAENW ANSi POCCUMCKOrO pbiHKa CTano MOBbILLIEHNE MPOrHO3a CyBEPEHHOIO PENTUHTIA
areHTcTBOM Fitch ¢ HeMTpanbHOro Ha NO3UTUBHBINA. ATO O3HAYaET, YTO TEKYLLMIN penTUHr BBB MoxeT
ObITb MoBbILWEH B Onvxkanwne 12 mecaue. HOBOCTb MMeET HeNnocpeaCTBEHHbIN NMOSTOXKUTENbHbIN
adphekT Npexae BCEro Ha pbIHOK 06NMrauun, ogHaKo AN pbiHKA akUU NOBbILLEHNE PENTUHIA Takke
BaXXHO, T.K. KOHCTaTMUPYET CHKEHNE PUCKOB B 3KOHOMMKE B LIEITOM.

LleHTpobaHk onybnukoBan npegBapuTeribHy0 OTYETHOCTb MO KPeAUTOBaAHWUIO 3a aBrycT (6e3 yyeTta
Cb6epbaHka). KopnopaTueHble 3ariMbl Beipocnn Ha 0.7% 3a mecsay,. MNopTdenn po3HNYHbIX KpeanuToB
Bblpocnu Ha 2.3%. Bknaabl Bbipocnu Ha 1.4%. PocT kpeanToBaHuWst NPOSOITDKUNICA U B aBrycTe, HECMOTPS
Ha aKcTpemarsnbHyto norogy. Mo3nTnBHas HOBOCTb, kKak GAHKOBCKOrO CEKTOpa, Tak U A1 3KOHOMUKMN B
uenom.

TexHn4yeckun aHanus:

lMpogomkaeTca pannu Ha pbiHKE akuuin, HavasLLeecs 26 aBrycta. HecmMoTps Ha KOPOTKUIM BCNNecK
aKTMBHOCTM B CPeAly M YeTBepr, B cpegHeM 0O6beMbl TOProB Noka Ha NeTHUX YPOBHSAX. [103TOMy Mbl xaem
BKITHOYEHUS KPYMHBIX UTPOKOB U MPOOOIIKEHMS poCTa.

[MporHoas:

TeKyLmin HOBOCTHOM (POH NMoka MO3UTUBEH, XOTS HEONPEAENEeHHOCTb B OTHOLEeHUM cuTyaumm B CLUA no-
npexdHemy npucyTcTeyeT. Mbl oXunagaem npoaosmkeHna pocTta C nNoaKntoyYyeHnemM Cepbe3HbIX UTPOKOB U
yBenuyeHnem obbema Topros.

© MAM
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Akuun — UHaukatopbl

Tukep 10 ceH 10 3cen 10 PocTta/napeHue, %

AapodnoT, ao AFLT 63.69 63.00 1.10%
CeBepcrarnb, ao CHMF 414.71 393.86 5.29%
®CK, ao FEES 0.362 0.364 -0.55%
"a3npom, ao GAZP 164.40 163.00 0.86%
"MK Hopunbckuin Hukenbs, ao GMKN 5203.9 5269.8 -1.25%
Pycrngpo, ao HYDR 1.632 1.645 -0.79%
Nykonn, ao LKOH 1713.0 1674.8 2.28%
MMK, ao MAGN 27.50 27.35 0.56%
MocaHepro, ao MSNG 3.300 3.187 3.55%
MTC, ao MTSI 255.46 248.98 2.60%
HIIMK, ao NLMK 100.52 95.65 5.09%
HOBATO3K, ao NOTK 227.70 218.82 4.06%
OlK-3, ao OGKC 1.598 1.569 1.85%
NHTepPAO, ao IUES 0.0497 0.0418 18.90%
Montoc 3on0T0, ao PLZL 1410.2 1442.5 -2.25%
MonvmeTann, ao PMTL 432.14 408.84 5.70%
Pacnapackas, ao RASP 152.93 154.97 -1.32%
PocHedTb, ao ROSN 205.69 202.50 1.58%
PocTenekom, ao RTKM 131.97 122.26 7.94%
CbepbaHk, ao SBER 83.30 81.72 1.93%
CbepbaHk, an SBERP 60.20 58.09 3.63%
lasnpom HedTb, ao SIBN 123.60 118.46 4.34%
CypryTHedTeras, ao SNGS 30.70 30.30 1.32%
CypryTHedTeras, an SNGSP 14.26 13.60 4.85%
TaTHedTb, ao TATN 144.79 145.30 -0.35%
TpaHcHedTb, an TRNFP 34130 33010 3.39%
Ypankanun, ao URKA 146.74 145.59 0.79%
Ypancesa3bnHOpM, ao URSI 1.120 1.105 1.36%
BTB, ao VTBR 0.0885 0.0844 4.86%
Bonratenekom, ao VTEL 106.09 105.50 0.56%

NcTouHnk: MMBB
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Ctparteruu: «TpeHgoBas cTparterus», «KKpaTtkocpoyHble onepauun». YnpasnsiowWmm akTuBaMmmu
paHkuH Uropb: Ha npowinon Hegene B noptdenu, ynpaensgemMble no crparernm « TpenHgosasy,
npuobpeTannch 1 NpogaBannchb akumm no TOProBbIM CUrHaNam B npeaenax ycTaHoBNeHHoro nuvnrta. Ha
3aKpbITME TOProB B NATHULY NMMMUT Ha akummn Gbin ncdepnaH nonHoCTbo. B nopTdhensax npucyTcTByOT
akumm PocHedTn, Jlykonna, MNasnpoma, Pycrugpo, 'MK Hopunbckuin Hukens, CoepbaHka n BTB.

Mo ctpaTterun «KpaTkoCpoyHbIe onepauumny NpoBOAUNUCH onepaumm ¢ akumamm PocHedTn, Pycruapo,
Masnpoma, CoepbaHka n BTB. Akuun, KynneHHbIe B TEHEHWE OHSI, 3aKpbIBAOTCA Ha CNeayoLwmnin AeHb Ha
OTKPbITMM PbIHKa WITN Ke MOTYT ObITb 3aKpbITbl B 3TOT € AeHb MO «CTOM-ITIOCCY».

«Knaccuuyeckas c6anaHcupoBaHHas cTparterus», «llepcnekTMBHbIe akLUUmK», a Takke cTpaTerMm no
3awuTe KanuTana u oénuraumMoHHbIe cTpaTerum, ynpasnstowmmn aktusamm Ucakos Butanui: B
cbanaHcuMpoBaHHONM CTpaTernm COOTHOLLEHME MeXAY akLMaMn 1 obnuraumsammn NogaepKnBaeTcs Ha
ypoBHe 50/50, npu aTom pebanaHcupoBka NopTdEeNen ocyLecTBSeTCca exemecayHo. [Npu
dopMMpPOBaHMM YaCTN NOPTAENS, COCTOSLLEN N3 aKLUIN, NCNONb3YIOTCHA NMMMUTLI MO cTpaTernm
«[lMepcnekTnBHbIE akuMmy. B 0BnvraumoHHyo YacTb nprobpeTaroTcs bymarn ¢ Haunyywmnm
COOTHOLUEHMEM «PUCK-A0XOA», NPU 3TOM, Nepes peLleHneM O BKITIOYEHUN B NOPTMENb TON U1 MHOW
obnuraumm, Npon3BoaUTCS TLLATENbHbIN KpeaUTHbIM aHanua. Mo ctpaTterumn «MepcnekTuBHbIE akLMny Bce
cpefcTBa MHBECTMPOBaHbI B Hanboree nHTepecHble ¢ hyHaaMeHTanbHOW TOYKM 3PEHNS akLmK.

OnucaHue ctpaTterun 1y:
MopTtdhens "lMepcnekTnBHbIE akumn" (http://www.ukmdm.ru/trust_management/3/ )
MopTtdens "O6nurauynn” (http://www.ukmdm.ru/trust_management/index/ )

MopTtdbens "Knaccuueckas cbanaHcuposaHHaa"  (http://www.ukmdm.ru/trust_ management/5/ )

Moptdens "TpeHpoBas cTpaTerns” (http://www.ukmdm.ru/trust_management/6/ )
MopTdhens "3awuTa kanutana" (http://www.ukmdm.ru/trust_management/7/ )
Moptdens "EBpoobnivraumn” (http://www.ukmdm.ru/trust_management/11/2/ )
MopTtdens "KpaTtkocpoyHble onepayumn” (http://www.ukmdm.ru/trust_management/11/1/ )
MopTtdens "MHaekc nntoc" (http://www.ukmdm.ru/trust_management/11/7/)
MopTdhens "YaauHbii MOMEHT" (http://www.ukmdm.ru/trust_management/11/6/ )

MAM iz



http://www.ukmdm.ru/trust_management/3/
http://www.ukmdm.ru/trust_management/3/
http://www.ukmdm.ru/trust_management/index/
http://www.ukmdm.ru/trust_management/index/
http://www.ukmdm.ru/trust_management/5/
http://www.ukmdm.ru/trust_management/5/
http://www.ukmdm.ru/trust_management/6/
http://www.ukmdm.ru/trust_management/6/
http://www.ukmdm.ru/trust_management/7/
http://www.ukmdm.ru/trust_management/7/
http://www.ukmdm.ru/trust_management/11/2/
http://www.ukmdm.ru/trust_management/11/2/
http://www.ukmdm.ru/trust_management/11/1/
http://www.ukmdm.ru/trust_management/11/1/
http://www.ukmdm.ru/trust_management/11/7/
http://www.ukmdm.ru/trust_management/11/7/
http://www.ukmdm.ru/trust_management/11/6/
http://www.ukmdm.ru/trust_management/11/6/

ExxeHepgenbHbIN 0630p MoHepenbHuk 13 cenTabpsa 2010 .

noa ynpaBneHnem OO0 «YnpaBnswwaa komnadiusa MOM»
(Poct/lMapeHune ctoumocTn nas 3a nepuog: 06.09.10-10.09.10, oxxvaaHua n3mMeHeHnss CTOMMOCTU Nasi Ha
nepuog 13.09.10-17.09.10).

MaeBOM MHBECTULMOHHLIN choHA akuun «MOM — mup akuminy

Poct/MapgeHwue: +1.68%

OxunpaHus: HenTpanbHble.

OnwucaHue cTpaternmu ¢poHga: http://www.ukmdm.ru/c/mdm-mirakcii_3k10_.pdf

KommeHTapui: C 3K10 nepBas yactb noptdens ynpaensietcs no Ctpaternm AMHaMm4eckoro
pasHoBecus (COP) (cm. onucaHne) n 3aHnmaeT 75% coHaa. B uenom Ha npowunon Hegene pbiHOK
BbIPOC, HO BO BTOPHUK ObIfIO CHKEHME. YNPaBMAOLWMIA BOCMOb30Barncsa UM 4SS TOro, 4tobbl OTKYNUTb
psag paHee npogaHHblx akumi: MK Hopuneckun Hukens, HOBATOK, PocHedTb, CeBepcTans, asnpom,
C6epbaHk npuBmnernpoBaHHbii. B KoHUe Heaenu Gbiny npogaHsl nogopoxaswme akuum JTIYKonna.
MpunBbINBHOCTL AaHHbIX onepauunii konedanack oT +1.20% no 2.24%. CoepLuasi NOKyMNku B TO BpeMs,
Korga pblHOK akuMi nagaeT, n HaobopoT, Npoaasas, koraa pbiHOK pacTeT, Mbl NaHMpyem obbirpatb CBOM
OocHoBHOW 6eHumapk — IHoekc MMBB.

B 3K10 BTOpas yactb noptdens goHaa no-npexHemMy ynpasnseTcs no crpatern TpeHgoBas u
3aHnmaeT 25% coHaa. B Havane Hegenu 6binuv 3akpbIThbl C NAKCOM no3uummn B Pycl ugpo, CoepbaHke n
BTB, B T'MK Hopwunbckuii Hukenb 1 Masnpome — ¢ MMHycOM no cTon-noccy. B koHue Hegenu 6binn
OTKPbITbI N03MLMK B akumsix PocHed T, Cbepbanke, JTYKonne, TMK Hopunbckuin Hukens, BTB,
Masnpome u TpaHcHedTw.

CnepnyeT oTMETUTB, YTO B HacTosiLLee BpeMs B (hOHAE akuuin MHBECTMPOBaHO okono 98% B akumu, a B
OEeHeXHbIX cpeacTBax octaeTcs okono 2%.

MaeBOW MHBECTULMOHHBLIN DOHA CMeLIaHHbIX MHBecTuuun «MOM — c6anaHcMpoBaHHbLINY
Poct/MapgeHue: +1.12%

OxupaHusa: HenTpanbHble.

OnucaHue ctpaternn doHaa: http://www.ukmdm.ru/c/mdm-sbalansirovannyi 3k10 .pdf
KommeHTapui: Tekyllee COOTHOLLEHME MEXY Kllaccamu akTMBOB B JaHHOM hOHAE cocTaBnseT
nopsigka 50% akumn n 50% obnuraumin. B 6nnxkarilee BpeMs Mbl MIAaHUPYEM NoAOEPXKMBaATb AAHHYHO
nponopuuto 6nuskon k 50/50, ¢ neproguyeckon pebanaHcnpoBkon. B brivbkaniuee Bpems Mbl NfaHMpyem
NPOBECTU pPA M3MEHEHUI B 00NMraLMoHHON YacTy nopTdensa oHaa, HanpaBieHHbIX HA MOBbILLEHNE
€ro HagexxHocTn n gueepcndurkauun. [lons akumii npuBedeHa B COOTBETCTBME C NMIMMUTAMM MO CTpaTerum
«[lMepcnekTnBHbIE akLUm.

MaeBOM MHBECTULMOHHLIN choHg obnurauun «MOAM — mmup obnuraummn»

Poct/MageHnwue: +0.49%

OxwupaHusa: PocT.

OnucaHue ctparternn doHaa: http://www.ukmdm.ru/c/mdm-mirobligacii_3k10 _.pdf

KommeHTapui: PoHp xopolo anBepcndurLmMpoBaH No aMuTeHTam 1 otpacnsm. Npu Bbidope obnuraymi
Mbl OPMEHTMPYEMCS Ha MakCUMU3aLmio JoxoAa, NPUXOASLErocst Ha NPUHMMaeMbIi KPEAUTHBIA PUCK.
[MocKonbKy B HACTOSILLMIA MOMEHT Mbl UMEEM HeWTparbHbIe OX1AAHUSA MO AaNbHENLWeMy HanpaBneHuo
N3MEHEHNS MPOLEHTHBLIX CTaBOK, Mbl CTPEMUMCS, 4TOObLI NopTdens obnuraumn nmen Arpaumio,
COMOCTaBUMYHO C Atopaunen 6eHumapka. B crnyyae Bocxogsiero TpeHaa Ha pbiHKE akLMi, B COCTaB
dooHAa MOryT BKIOYATLCA «ronybble OULLKMY», OONS KOTOPbIX HEe MOXET npeBbiwaTtb 10% oT cToumMocTur
aKkTMBOB hoHAa.

MNaeBow MHBeCTULMOHHbIN choHa hoHaoB «MOM — mup doHOOB»*

Poct/MapeHune: +2.16%

OxupaHusa: HenTtpanbHble.

OnucaHue ctpateruu cponga: http://www.ukmdm.ru/c/mdm-mirfondov_3k10_.pdf

KommeHTapuii: Ha npownon Hegene onepauumii ¢ nasmm He npor3Boaunock. Ha npolunon Hegene Mol
nposenu BcTpeyy ¢ YK Ypancub, ynpasnstoLlyto boHgom Ypancmb ®oHg MNepsbii. ATO KpynHenLwni
doHA akumi B Poccun Ha Tekylmii MOMeEHT. 1o ntoram BCTpeun ka4ecTBO ynpaBneHus Obino npusHaHo
KaK yooBrneTBOpPUTENbHOE.

* - Pocm/lNadeHue cmoumocmu nasi 3a nepuod 03.09.10-09.09.10, oxudaHusi UsMeHeHUs1 cmoumMocmu
nasi Ha nepuod 10.09.10-16.09.10.
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Ynpaensrowas komnaHuss MOAM

115172 r. MockBa, KotenbHuyeckasi Hao.,
a. 33, ctp. 1

TenedoH: +7 (495) 7777-888

YnpaBneHue aktTuBamm

MaBen Kpanuntos

YnpaBneHue aktuBamun, aHanu3 pblHKa oonurauum

Butanun Vcakos

AHanu3 BanoTHOro PbIHKa

CokonuH OmuTtpui

YnpaBneHue akTUBaMu, aHanu13 pbiHKa akLMW, TEXHUYECKUMA aHann3 pbiHKa akLUi

"paHKknH Nropb

Hacmoswutl uHgbopmayuoHHbIl Mamepuar (Ganee O630p) HOCUM UCKTIOYUMEbHO UHGhOPMaUUOHHbIU Xapakmep U He s185155emcsi
npednoxeHuem o npodaxe, NU60 HaMepeHUeM Kyrnums unu npodams Kakue-rubo UeHHble bymaau, Ha Komopbie 8 rybrukayuu Moxem
codepxxambcs cebirika, unu npedocmasume Kakue-nubo pekomeHOayuu unu ycryau. Hacmoswuld O630p ocHogaH Ha UHGhopmayuu, KOmopyo Mbl
cyumaem HadexxHol, 0OHaKO Mbl He ymeepxk0aeM, Ymo ece rpusedeHHble ceedeHusi abcomomHo moyHbl. Mbl He HeceM omeemcmeeHHOCMU 3a
ucriofib3o8aHue mpemsumu Jluyamu uHgpopmMayuu codepxaujelicss 8 Hacmosiuem O63ope, a makxe 3a ornepayuu ¢ UeHHbIMU bymazamu,
YMOMUHaUWUMUCS 8 HEM.

Hacmoswuti O630p nodzomosrieH crieyuanucmamu, Ybu UMeHa yka3aHbl 8 Ob630pe u ece no3uyuu, usnoxeHHble 8 Hacmosiwem Ob3sope, 8
OMHOWeHUU KakoU-nubo ueHHoU bymMaau unu aMumeHma, mo4yHo ompaxkarom /ludYHble 83215106l 3mux crneyuanucmos. Cmoumocms
UHBECMUUUOHHO20 rnasi MOXem KakK yeeniuyueamaCcs, mak U yMeHbwambcsl. Pe3ynibmamel uHeecmuposaHusi 8 Npowsiom He orpedesisitom 0oxoob! 8
6ydywem. ocydapcmeo He eapaHmMupyem O0X00HOCMb UHBECMUUUU 8 naesble UH8eCMUUUOHHbIe (hOHObI. CKUOKU U HadbasKu yMeHbLlaom
0ox00 om uHeecmuposaHusi. [leped npuobpemeHuUeM UHBECMULUOHHO20 rasi BHUMamesibHO 03HaKOMbMeCh C rpasuiamu 0o8epumesibHo20
yrnpaeseHusi naesbiM UH8eCMUUUOHHbIM YOHOOM.

Ynpasnsiowwas komnasns MOM sensetcs 100% poyvepHum obectsom OAO « MAM-Baxk». YK MAM nmeeT nuueH3mnto Ha ynpasneHve cpeactsamm
MHBECTULMOHHBIX (pOH0B, NAEBbIX MHBECTULIMOHHBIX (POHO0B U HErOCYAaPCTBEHHbIX NEHCUOHHBIX hoHaoB Ne 21-000-1-00045, BbiaaHHyto PeaepanbHol crnyx6oi no
drHaHCOBbIM pbiHKam 24 siHBaps 2001 r., a Takke NULEH3NI0 NPOdECCUOHANBHOIO Y4acTHUKA pPbiHKA LieHHbIX Bymar Ha ocylLecTBNeHe AesTENbHOCTU MO ynpaBneHnto
LeHHbIMy 6ymaramun Ne 077-08560-001000, BeiaaHHyto PCPP Poccum 02 aBrycta 2005 r. OTpbIThIi NaeBo UHBECTULMOHHbBIN boHA akumin « MOM — Mup akuminy
(npaBvna goBepuTenbHOro ynpaeneHus hoHaoM 3apeructpupoaHbl PCPP Poccum 01.12.2004 roaa 3a Ne 0290-75322738). OTpbIThbIN NAEBON MHBECTULIMOHHBINA (OOHA,
obnurauunii «MAM — mup obnuraumin» (NpaBuna 4OBEPUTENBHOTO ynpasneHust oHaoM 3apernctpupoBaHbl PCOP Poccumn 01.12.2004 roga 3a Ne 0289-75322810).
OTpbITbIA NAEBON MHBECTULIMOHHBIV (DOHA, CMEeLIaHHbIX HBeCcTULM «MIM cbanaHcMpoBaHHbIy» (MpaBuna JOBEPUTENBHOMO yNpaBneHns (hoHAOM 3aperucTpupoBaHbl
PCPP Poccum 18.01.2007 ropa 3a Ne 0735-94122235). OTKpbITbIN NaeBON MHBECTULMOHHBIN oHA poHaoB «MOM — doHA hoHAoB» (MpaBuna 4OBEPUTENBHOTO
ynpaeneHus oHaom 3apernctpupoBaHbl PCPP Poccum 17.01.2008 roga 3a Ne 1186-94141497).

S MaM
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	под управлением ООО «Управляющая компания МДМ» (Рост/Падение стоимости пая за период: 06.09.10-10.09.10, ожидания изменения стоимости пая на период 13.09.10-17.09.10). Паевой инвестиционный фонд акций «МДМ-Мир акций» Рост/Падение: +1.68% Ожидания: Нейтральные. Описание стратегии фонда: http://www.ukmdm.ru/c/mdm-mirakcii_3k10_.pdf Комментарий: С 3К10 первая часть портфеля управляется по Стратегии динамического равновесия (СДР) (см. описание) и занимает 75% фонда. В целом на прошлой неделе рынок вырос, но во вторник было снижение. Управляющий воспользовался им для того, чтобы откупить ряд ранее проданных акций: ГМК Норильский Никель, НОВАТЭК, Роснефть, Северсталь, Газпром, Сбербанк привилегированный. В конце недели были проданы подорожавшие акции ЛУКойла. Прибыльность данных операций колебалась от +1.20% до 2.24%. Совершая покупки в то время, когда рынок акций падает, и наоборот, продавая, когда рынок растет, мы планируем обыграть свой основной бенчмарк – Индекс ММВБ. В 3К10 вторая часть портфеля фонда по-прежнему управляется по стратегии Трендовая и занимает 25% фонда. В начале недели были закрыты с плюсом позиции в РусГидро, Сбербанке и ВТБ, в ГМК Норильский Никель и Газпроме – с минусом по стоп-лоссу. В конце недели были открыты позиции в акциях Роснефти, Сбербанке, ЛУКойле, ГМК Норильский Никель, ВТБ, Газпроме и Транснефти. Следует отметить, что в настоящее время в фонде акций инвестировано около 98% в акции, а в денежных средствах остается около 2%. Паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «МДМ-Сбалансированный» Рост/Падение: +1.12% Ожидания: Нейтральные. Описание стратегии фонда: http://www.ukmdm.ru/c/mdm-sbalansirovannyi_3k10_.pdf Комментарий: Текущее соотношение между классами активов в данном фонде составляет порядка 50% акций и 50% облигаций. В ближайшее время мы планируем поддерживать данную пропорцию близкой к 50/50, с периодической ребалансировкой. В ближайшее время мы планируем провести ряд изменений в облигационной части портфеля фонда, направленных на повышение его надежности и диверсификации. Доля акций приведена в соответствие с лимитами по стратегии «Перспективные акции». Паевой инвестиционный фонд облигаций «МДМ-Мир облигаций»  Рост/Падение: +0.49% Ожидания: Рост. Описание стратегии фонда: http://www.ukmdm.ru/c/mdm-mirobligacii_3k10_.pdf Комментарий: Фонд хорошо диверсифицирован по эмитентам и отраслям. При выборе облигаций мы ориентируемся на максимизацию дохода, приходящегося на принимаемый кредитный риск. Поскольку в настоящий момент мы имеем нейтральные ожидания по дальнейшему направлению изменения процентных ставок, мы стремимся, чтобы портфель облигаций имел дюрацию, сопоставимую с дюрацией бенчмарка. В случае восходящего тренда на рынке акций, в состав фонда могут включаться «голубые фишки», доля которых не может превышать 10% от стоимости активов фонда. Паевой инвестиционный фонд фондов «МДМ-Мир фондов»* Рост/Падение: +2.16% Ожидания: Нейтральные. Описание стратегии фонда: http://www.ukmdm.ru/c/mdm-mirfondov_3k10_.pdf Комментарий: На прошлой неделе операций с паями не производилось. На прошлой неделе мы провели встречу с УК Уралсиб, управляющую фондом Уралсиб Фонд Первый. Это крупнейший фонд акций в России на текущий момент. По итогам встречи качество управления было признано как удовлетворительное.  * - Рост/Падение стоимости пая за период 03.09.10-09.09.10, ожидания изменения стоимости пая на период 10.09.10-16.09.10.  
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